Konkurrenceretsforeningen — 3. juni 2026

Effekthandel-sagen

Intra

Advokatfirma



S@- og Handelsrettens dom 25/11 2025

Domspramisser:

”De koordinerede bud og priser blev meldt ind af Effekthandel pa auktioner over mFRR. Henset
hertil findes aftalen efter sin art abenbart at have haft til formal at begraense konkurrencen.
Herefter, og idet koordinerede priser og bud pa en auktion i sagens natur kan pavirke priserne
og dermed den konkurrencemaessige samhandel, er det efter retspraksis ikke forngdent at
pavise faktiske indtradte skadevirkninger...”

Retlig og gskonomisk kontekst?



Effekthandel ApS
Salg af mFRR

reservekapacitet

[ Aggregator Aggregator




Figur 3.4 Eksempel pa prisfastsaettelse i mFRR-kapacitetsauktionen
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Prisudvikling gennemsnit DKK/MW pr. time — dagsauktion
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Markedskarakteristika (1):

* Energinet — Monopsonist og designer af
marked

* Pay as clear auktion — time for time

» Verker i DK1 udelukket fra at byde pa
DK2-auktion

* "Deling” af reserver fra DK2 til DK1
* Delte reserver indregnet med O kr. i auktion




Markedskarakteristika (2):

* DK2 — mange sma forbrugerejede veerker
* DK1 — primaert statsejede @rsted

* Mindstekrav pa auktion 5 MW — derfor
aggregatorer

* Varmeforsyningsloven — forbud mod
krydssubsidiering

* Kraftvarmekrav og statsstgtte indtil 2019




Overtraedelsen:

Andelsbaseret puljeordning for bud pa Energinets auktion for mFRR

1) Veerkerne afgjorde individuelt, hvilke timer de deltog i puljen
2) Effekthandel ApS afgav bud pa auktion

3) Effekthandel ApS fordelte indtaegt efter antal MWH stillet til
radighed for puljen



Bevismateriale:

* Individuelle skriftlige aftaler mellem hvert veerk og Effekthandel ApS
* Markedsfgringsmateriale — praesentation hos aggregator:

“Hvorfor skal vi deltage i et indmeldingsfeellesskab?

* Ved at melde mange MW ind i markedet i faellesskab, flytter vi mange MW veek fra bunden, hvor der typisk
meldes ind til 1 dkk/MW/h og flytter alle de feelles MW op i én eller flere hgjere prisklasser.

* Som kraftvarmeproducent vil det hjaelpe til med at gare det rentabelt at beholde gasmotorerne i markedet.”
* Mail-korrespondance
* Manedlige opggrelser af indtjening



Vejledning fra KFST i 2019:

”Pa det foreliggende grundlag er det vores vurdering, at dit spgrgsmal er af en sddan kompleksitet,
at det er uafklaret, hvorvidt den pataenkte disposition vil udggre en overtraedelse af § 6, og at det
vil kraeve en omfattende undersggelse af kunne vejlede om dette...Hvis du gnske en godkendelse
af, at dispositionen ikke udg@r en overtraedelse af § 6, opfordrede jeg dig til at s@ge en sadan hos
en advokat...

Jeg informerede dig ogsa om, at der er mulighed for at sgge om en individuel fritagelse jf.
konkurrencelovens § 8, stk. 2, eller en ikke-indgrebserklzering jf. § 9.

For at imgdekomme dine tidligere anmodninger om en tidsplan vejledte jeg dig, om at sadanne
sager kan tage op til flere ar, og har en kompleksitet, der medfgrer, at der ofte er en
hgringsproces i markedet, og vi opfordrer ansggere til at spge advokatbistand til sadanne
ansggninger. Jeg naevnte ogsa for dig, at udfaldet af sddanne ansggninger, kan ende med en
afvisning af sagen, og en undersggelse af, om ansgger ved sin adfeerd har overtradt
konkurrencelovens § 6.”




Advokatnotat;:

Effekthandel ApS’ direktgr fulgte vejledningen:
1) Segte ikke om fritagelse

2) Fik advokat til at “godkende” — vurdering, at det pateenkte setup ikke giver anledning til
konkurrenceretlige betzenkeligheder, sxrligt fordi aftalen mellem Effekthandel og
elproducenterne vurderes at veere af vertikal karakter

3) Advokat-notat delt med vaerkerne



Effekthandel ApS’ hovedanbringender:

1. Andelsvirksomhed undtaget iht. konkurrencelovens § 5

* Krav om formelt andelsselskab?
 Andelsformal?

2. lkke til-formal at begraense konkurrencen

Formal var at:

* opretholde gasgeneratorer og forsyningssikkerhed

* undga ulovlig krydssubsidiering

* varetage opgave, som vaerkerne ikke selv havde ressourcer til

3. Sagsbehandlingsmaessige ugyldighedsgrunde
* Mangelfuld vejledning om fritagelsesmulighed
e Udskilt afggrende anbringende om Energinets misbrug og afvist at behandle det
* Ingen dialog om Igsning — fordi det ikke Igser noget "bagudrettet”
e Pabud uklare og vidtgaende



Proces (1)

Konkurrencerads afggrelse 25. oktober 2023

e Radsmgde 15. september 2023 (parterne havde foretraede for radet)

e 5. oktober 2023 — § 15 afslutning af sagsbehandling vedr. "Energinets indkgb og deling af mFRR”
 Radsmegde 25. oktober 2023 (parterne havde ikke foretraede for radet)

Konkurrenceankenaevns afggrelse 30. oktober 2024 (stadfaestelse)
» Effekthandel ApS
» 8 kraftvarmevaerker/regulerkraftvaerker



Proces (2)

S@- og Handelsrettens dom 25. november 2025 (stadfzestelse og bgder)
» Effekthandel ApS

» 49 kraftvarmevaerker/regulerkraftvaerker

* Sambehandling af Effekthandel ApS’ sag med 6 ”pilot-sager”

* Bgder accepteret af stgrstedelen af vaerkerne

Vestre Landsret (verserende):

» Effekthandel ApS

* Fri proces afvist, fordi Effekthandel ApS er en virksomhed

» Beskikkelse af advokat afvist afvist, fordi det er en civil bgdesag (ECN+ direktivet)
* Forelaeggelse for EU Domstolen?



Badeberegning:
Nye retningslinjer




Den juridiske ramme

* De nye retningslinjer = forarbejderne til 2024-loveendringen

(call-in, markedsefterforskning, bedeudmaling mv.)
- FT 2023-24, tilleg A, L 121 som fremsat den 28. februar 2024

* Identiske med Kommissionens retningslinjer
(2006/C 210/02)

* Tvistisagen:
Er KFST bundet af Kommissionens praksis?

 Eller kan KFST foretage sit helt eget skgn?

KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN



Den juridiske ramme

K’De nye principper for beregning af en civil bgde for S&danm
overtraedelser vil skulle afspejle de principper, som Kommissionen
anvender ved beregning af bgder efter artikel 23, stk. 2, lit. a, i Rddets
forordning (EF) nr. 1/2003 af 16. december 2002 om gennemfgrelse af
konkurrencereglerne i traktatens artikel 81 og 82 - nu artikel 101 og
102. Kommissionen har udstedt retningslinjer for beregning af
sddanne bgder, jf. 2006/C 210/02, EU-Tidende af 1. september 2006.”

FT 2023-24, tilleeg A, L 121 som fremsat den 28. februar 2024,

bemezrkningerne til § 23 b /

KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN



Bader i mFRR efter de nye retningslinjer

: Forhgjelse i
Varighed Sanloiele o praeventivt Skaerpende/ Bgdeloft?
overtraed. art gjemed formildende

Betalings-evne?

Grundbelgb




Bader i mFRR efter de nye retningslinjer

1 Beregning af grundbelgb

Slut med grundbelgb i faste intervaller (alvorlige overtraedelser, 4 - 20 mio. kr.)

[ stedet procentsats af "den relevante omsatning” ("afsaetningens veerdi”):
- omsaetning relateret til varer/ydelser forbundet med overtreedelsen

- i det relevante geografiske omrade

Som UP: Seneste fulde regnskabsar, hvor virksomheden har deltaget i overtraedelsen.
U: Hvis dette ar ikke er retvisende -> eks. gennemsnit over hele eller dele af perioden.

Grundbelgb = 0 - 30 pct. af den relevante omsatning.




Bader i mFRR efter de nye retningslinjer

2 Varighed

Grundbelgbet multipliceres med varighed malti hele ar.

Kommissionens retningslinjer: Varighed < 6 mdr. =x 0,5 // Varighed > 6 mdr. < 1 ar =x 1,0.
Kommissionens praksis: Varighed over 1 ar nedrundes til neermeste hele ar.

Vores tilgang: Decimaltal for praecis varighed. Varighed malt i dage konverteret til ar med 4 decimaler.

S@- og Handelsretten: Kommissionens (og vores) retningslinjers bestemmelser ang. varighed under et ar
skal overfgres pa varighed over et ar.

Dvs. varighed pd 1 darog 1 mdr.=x 1,5 // Varighed pa 1 ar og 6 mdr. = x 2,0.




Bader i mFRR efter de nye retningslinjer

3 Forhgjelse for overtraedelsens art

Tilleeg for afskraekkende effekt, som bruges til horisontale overtreedelser om prisfastseettelse,
markedsdeling eller begraensning af produktionen. Kan ogsa bruges i andre tilfeelde. Hos Kommissionen
kaldet ‘entry fee’.

Yderligere ekstrabelgb pa mellem 0 - 25 pct. af den relevante omsaetning.

Behgver ikke veere identisk med grundbelgbet, kan sagtens variere. Kommissionen har ifglge EU-
Domstolen vidt skgn til fastsaettelse af entry fee.

[ vores sag fastsat til 20 pct. ligesom grundbelgb grundet horisontal koordinering af priser og bud.




Bader i mFRR efter de nye retningslinjer

4 Forhgjelse i praeventivt gjemed

1) Tillaeg for seerlig stor omsaetning udover den relevante omszetning:

Haenger sammen med den nye made at opggre grundbelgbet pa. Her tages hgjde for den del af
virksomhedens omsatning, som ikke allerede indgar i beregningen af grundbelgbet -> For at sikre

maerkbare bgder.

Kommissionens tilgang: Efter grundbelgb, varighed og entry fee multipliceres bgden med faktor 1,1 - 2,0.

Vores tilgang i sagen mhp. at sikre ligebehandling: Fast tilleg pa 0,75 pct. af virksomhedens
koncernomsaetning. Konkret betgd dette, at bgden steg med faktor 1,4 - 11,3.

2) Tilleeg for gevinst: Kraever et skgn over gevinsten ved overtraedelsen.




Bader i mFRR efter de nye retningslinjer

5 Skeerpende / formildende

Ingen fravigelser eller nyskabelser i forhold til tidligere praksis.

S@¢- og Handelsretten: "Retten finder, at den tidligere angivne vildfarelse vedrgrende lovligheden af den

omstridte aftale efter sin karakter og en samlet vurdering af aftaleforlgbet er en formildende omstaendighed.”

s | (Tre andre argumenter ang. formildende omsteendigheder blev afvist)
S@- og Handelsretten: 50 pct. nedslag i de beregnede bgder.

For bagmandens vedkommende blev det formildende neutraliseret af det skeerpende -> intet nedslag i
beregnet bgde.




Bader i mFRR efter de nye retningslinjer

6 Bgdeloft

Maks. 10 pct. af koncernomsatning pa verdensplan i det regnskabsar, "der gdr forud for afggrelsen’.
Hvilken afggrelse - Konkurrenceradets eller domstolens?

Den tilsvarende bestemmelse i ECN+ art. 15 henviser til art. 13, stk. 1, hvoraf fremgar:

"Medlemsstaterne _sikrer, at de nationale administrative konkurrence-myndigheder enten 1 egne
hdndhavelsessager kan traffe afgarelse om at pdlegge eller i ikkestrafferetlige retssager kan anmode om

pdleggelse af bader”

Det er altsa regnskabsaret forud for bgdeafggrelsen.




Bader i mFRR efter de nye retningslinjer

7 Betalingsevne

Forarbejderne / de nye retningslinjer:
Undtagelsesvis, efter konkret vurdering og i overensstemmelse med hidtidig praksis.

Forudsaetter at virksomheden tilvejebringer tilstraekkelig og trovaerdig dokumentation, f.eks. i form af en
revisorerkleering eller lignende forngden og uafhaengig dokumentation.

Inddragelse af hensynet til manglende betalingsevne vil skulle ske til sidst i bgdeberegningen (dvs. efter
bgdeloft).

Kommissionens praksis: Det skal (nzermest med 100 pct. sandsynlighed) dokumenteres, at virksomheden
vil gd konkurs alene pga. bgden, og at der ikke er nogle alternativer til denne konkurs. Kun i helt
ekstraordineere tilfeelde.




Syn & skgn
+

Edition




Syn og skgn

« Skulle oprindeligt have veeret bygget pa en editionskendelse, som man
ikke fik medhold i. Man tilvejebragte et datagrundlag ad alternativ vej.

* Adskillelige processkrifter, to skgnsrapporter og mange tunge
gkonomiske analyser af mere end 350.000 raekkers udbudsdata +
supplerende bilag, rapporter, modeller, notater mv.

* Fyldte 60 - 80 pct. af sagens forberedelse + hovedforhandlingen.

* Fyldte én szetning i dommen:

“Henset til at det er en til formdls overtreedelse af konkurrencelovens § 6, findes eventuelle
manglende effekter pd markedet derimod ikke at kunne udggre en formildende omsteendighed.”

KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN



Effekthandel:

Tredjeparters
haeftelsesansvar

for bader

Succession efter princippet om
gkonomisk kontinuitet

3. juni 2026

Carina Dall
Dansk Forening for Konkurrenceret

REUMERT




Moderselskabsansvar

* Moderselskabsansvar indebaerer, at et
moderselskab kan heefte for konkurrence-
retlige bader palagt dets datterselskab, nar
moderselskabet udgver afgarende
indflydelse pa datterselskabets adfeerd.

« Salg af datterselskab A (aktieoverdragelse)
» Overtraedelse ophgrt inden overdragelse

* Moder A ansvarlig for A's bade

» Moder B ikke ansvarlig for A's bgde

Moder A
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Successionsansvar

Successionsansvar (princippet om gkonomisk
kontinuitet) indebeaerer, at ansvaret for en
konkurrenceretlig overtreedelse kan overga til en
ny juridisk enhed, hvis denne har overtaget den
oprindelige overtraeders gkonomiske aktiviteter,
og der er gkonomisk kontinuitet mellem den
gamle og den nye enhed.

Salg af hele eller dele af virksomhed
(aktivoverdragelse)

Selskab A overdrager aktiver til Selskab B
A bestar fortsat retligt og skonomisk
Overtraedelse ophart inden overdragelse
Hvem heaefter for overtraedelsen?

Selskab A

Aktiver

Selskab B
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Hvem hafter for overtradelsen?

Udgangspunkt:

» Ansvaret forbliver hos den virksomhed, der begik
overtraedelsen, forudsat denne bestar. ﬁ#

* (Rettens dom i sag T-6/89, Enichem Anic,
praemis 238)
Selskab A

Undtagelser (ansvar kan overga til successor nar):

1) Omstrukturering/teet tilknytning mellem gammel
0og ny enhed

2) Omgaelse — overdragelsen tilsigter at undga ansvar

Centralt spergsmal i sagen:
« Hvad skal der til, for at en virksomhed “fortsat bestar’?

Fortsat
bestaende?

_/

Selskab B

Aktiver
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Hvordan beregnes baden?

Hvilken omsaetning er relevant for badeloftet?
» Selskab har ingen omsaetning.

» Derfor relevant at male omsaetningen genereret
af Selskab A’'s overdragne aktiver/aktiviteter

| den konkrete sag:

» Dette var ikke gjort — i stedet blev 2022-
omsaetningen for selskab A anvendt (det ar
aktiverne blev solgt), da dette var den eneste
omseaetning, der var fremlagt.

=sfES

Juridisk person
uden omseaetning,
badeloft = 0 kr.

Selskab A

T Omseetning
o 184 mio. kr

Selskab B
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Kontaktoplysninger

Carina Dall
Director, advokat

Dir. +4538 77 12 18
Mob. +45 61 20 35 46
ccd@kromannreumert.com
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